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Aktørene i en lånekonkurranse

1/4 - Aktører i lånekonkurransen

(Fylkes)
Kommune

Bank
Tilrettelegger 

(verdipapirmarkedet)

Børs Tillitsmann
Kontofører 

/ VPS
Investor



Hva er rollen til aktørene i lånekonkurransen?

1/4 - Aktører i lånekonkurransen

Børs (Oslo Børs)

• Børsnotering av lån

• Tilfører åpenhet og informasjon til 

markedet

• De fleste investorer krever 

børsnotering av lån

Kontofører/VPS

• VPS – registreringssystem for 

verdipapirer

• Kontofører tar seg av 

pengestrømmene i lånet

• Kontofører kan melde mislighold ved 

utelatt betaling

Tillitsmann (Nordic Trustee)

• Representerer og ivaretar interessene 

til obligasjonseiere

• Sørger for at utsteder imøtekommer 

forpliktelsene i avtalen

• Bistår ved mislighold
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Steg i lånekonkurransen

2/4 – Steg i lånekonkurransen

Tilbudsforespørsel sendes til aktuelle 
långivere

Vurdering av tilbud

Bekreftelsen og oppgjørsoppgaven 
forberedes Bekreftelse og oppgjørsoppgaven sendes til 

långiver

2

4

5
6

BCM KOMMUNE/FYLKESKOMMUNE

Tilbudsforespørsel, andre dokumenter og 
vilkår for lånekonkurransen forberedes 1

BCM beregner effektive renter, rangerer 
tilbudene og sender disse på e.post til 
kommunen, som vi deretter ringer

3

Gjeldsbrev signeres og sendes til långiver, 
relevant dokumentasjon signeres og sendes 8

Dokumentasjon i forbindelse med oppgjør, 
tillitsmann, og søknad om børsnotering 
forberedes

7

Søknad om børsnotering sendes9



Dokumentasjon

2/4 – Steg i lånekonkurransen

I forkant av lånekonkurransen I etterkant av lånekonkurransen

• Vedtak for nye låneopptak

• Kommunalbanken – sporbarhet av lånet 
ved refinansiering

‐ Vedtatt årsregnskap
‐ Vedtatt finansrapport
‐ Spore lånets opprinnelse til 

opprinnelig vedtak 
‐ Spore lånet til tidligere 

referansenummer i Kommunalbanken
‐ Revisorerklæring

Sertifikater
1. Signering av gjeldsbrev*
2. Utfyllelse av låneerklæring*
3. Børsmelding dersom kommunen har 

noterte lån på Oslo Børs

Obligasjoner
1. Signert obligasjonsavtale (Nordic Trustee)
2. Innhenting av lånebeskrivelse
3. Kommune bekreftelse (Nordic Trustee)
4. Søknad om notering av lån på Oslo Børs

Lån i Kommunalbanken og KLP
1. Signert gjeldsbrev
2. Bekreftelsesskjema
3. KLP: Bekreftelse at lånet er hjemlet i 

gyldig vedtak



Tilbudsforespørsel – eksempel Rentesammenligning – eksempel 

Tilbudsforespørsel og rentesammenligning

2/4 – Steg i lånekonkurransen
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Effektiv rente

4/4 – Effektiv rente 

Effektiv rente: Årlig nominell rente i tillegg til gebyrer og kostnader

KBN / KLP

• Kostnadsfritt*

• Effektiv rente må beregnes når renten er kvotert 

kvartalsvis/halvårlig

• Fra KLP:

Kontofører/VPS

Sertifikater

• VPS/kontofører: Kontoføreravgift, grunnpris, registrering, 

utsteder konto, utbetaling, transaksjonspris

• Børsmelding*

Obligasjoner:

• VPS: Registrering, utstederkonto, ISIN-avgift, oppstart, 

treknings/avslutningsavgift, beregning, transaksjonspris

• Kontofører: Kontoførertjeneste, termingebyr, 

etableringsgebyr

• Nordic Trustee (tillitsmann)

• Børsnotering

𝑟∗ = 1 +
𝑟

𝑛

𝑛

, 𝑛 = 𝑡𝑒𝑟𝑚𝑖𝑛𝑒𝑟 𝑝𝑟. å𝑟



Effektiv rente - case

4/4 – Effektiv rente 

Case - Lånekonkurranse

Tilbud:

DNB Markets = 3 mnd Nibor + 0,092%

Danske Bank Markets = 3 mnd Nibor + 0,090%

Kommunalbanken = 0,115%

Låneinformasjon:
Hovedstol = NOK 340 000 000
Løpetid = 2 år
Startdato = 20.03.2022
Rentebinding = 3 mnd Nibor + fast margin (FRN)
Rentekonvensjon = ACT/360

Hvilken bank har lavest effektiv rente?

Kostnader:

Engang Årlig

Danske Bank

VPS og kontofører 1.843 25.000

Nordic Trustee - 27.500

Oslo Børs 25.850 16.320

DNB Markets

VPS og kontofører - 17.737,12

Nordic Trustee - 27.500

Oslo Børs 25.850 16.320



Effektiv rente - case

4/4 – Effektiv rente 

Case - Lånekonkurranse

Kostnader:

Engang Årlig Totalt Totalt pr. år I % årlig

Danske Bank

VPS og kontofører 1.843 25.000 54.843 25.921,5 0,0076%

Nordic Trustee - 27.500 55.000 27.500 0,0081%

Oslo Børs 25.850 16.320 58.490 29.245 0,0086%

Totalt % årlig 0,0243%

DNB Markets

VPS og kontofører - 17.737,12 35.474,24 17.737,12 0,0052%

Nordic Trustee - 27.500 55.000 27.500 0,0081%

Oslo Børs 25.850 16.320 58.490 29.245 0,0086%

Totalt % årlig 0,0219%



Effektiv rente - case

4/4 – Effektiv rente 

Rentesammenligning

Tilbud:

DNB Markets = 3 mnd Nibor + 0,092%

Danske Bank Markets = 3 mnd Nibor + 0,090%

Kommunalbanken = 0,115%

Nominell rente Effektiv rente

Danske Bank Markets 0,090% 0,1143%

DNB Markets 0,092% 0,1139%

Kommunalbanken 0,115% 0,1150%

Låneinformasjon:
Hovedstol = NOK 340 000 000
Løpetid = 2 år
Startdato = 20.03.2022
Rentebinding = 3 mnd Nibor + fast margin (FRN)
Rentekonvensjon = ACT/360

Case - Lånekonkurranse



Effektiv rente, produkt og hovedstol

Effektiv rente pr. produkt og hovedstol

4/4 – Effektiv rente 

0,10%

0,02%

0,03%

0,01%

0,02%

0,01%

3-års FRN 3 mnd sertifikat

 50 000 000  200 000 000  500 000 000



Adresse:

Bergen Capital Management
C. Sundts gate 37, 5. etg.

Kontakt:

post@bergencapitalmanagement.no
(+47) 47 64 22 00
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