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Bergen Capital Management AS (BCM) har konsesjon til a tilby investeringstjenestene
portefgljeforvaltning og mottak og formidling av ordre. BCM utfgrer ikke selv ordre om kjgp og
salg av finansielle instrumenter direkte pa en markedsplass ("b@rs”), men plasserer ordren hos
et annet selskap for utfgrelse. Etter verdipapirhandelloven er verdipapirforetak ved utgvelse av
investeringstjenesten portefgljeforvaltning og mottak og formidling av ordre forpliktet til a
gjiennomfgre alle tilstrekkelige tiltak for @ oppna beste resultat (“Beste resultat”) for kunden ved
plassering av kundeordre.

For a sikre at BCM oppfyller sine forpliktelser, har BCM utarbeidet interne retningslinjer for
Beste Resultat. Nedenfor er det redegjort for de viktigste retningslinjene som er fastsatt for a
ivareta kravene til Beste Resultat.

BCM har plikt til 8 plassere ordre omhandlende finansielle instrumenter hos et selskap som har
forutsetning til 3 utfgre ordren pa en slik mate at BCM kan megte sin forpliktelse overfor kunde.
Krav om a oppna Beste Resultat ved utfgrelse av ordre paligger selskapet hvor BCM har plassert
ordre.

Retningslinjer for a tilfredsstille kravene til Beste Resultat

BCM sine interne retningslinjer fastsetter at ordrer bare kan plasseres hos ledende
verdipapirforetak og fondsforvaltere, jf. Kriteriene under for & oppna Beste Resultat.

Ved plassering av ordre pa kundens vegne, skal BCM foreta en konkret vurdering av hvordan
ordren skal utfgres for a oppna Beste Resultat, hensyntatt eventuelle spesifikke instruksjoner
fra kunde, kundens finansreglement, ordrens art og aktuelle markeder. Nar BCM velger hvordan
en kundeordre skal plasseres for a oppna Beste Resultat skal forvalter vurdere fglgende:

e Pris og omkostninger knyttet til transaksjonen av den enkelte finansielle instrument
e Hurtighet pa utfgrelse

e Sannsynlighet for gjennomfg@ring og oppgjer

e Transaksjonens art og omfang

e Eventuelle andre kriterier som er avgjgrende for kunden

Pris pa finansielt instrument og omkostninger knyttet til den finansielle transaksjonen vil i de
fleste tilfeller veere kriteriene som tillegges avgjgrende vekt ved avgjgrelsen for 8 oppna Beste
Resultat, med mindre kundens formal med transaksjonen tilsier at andre forhold skal vektlegges
saerskilt. For ikke-profesjonelle kunder understrekes det at kravet til beste resultat, medfgrer at
ordren skal plasseres for 3 sgke a oppna lavest mulig totalkostnad/hgyest mulig avkastning til
kunden. Ved lavest mulig totalkostnad menes at forskjeller i produkter som levers ma hensyntas
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i hvert enkelt tilfelle. Der produktet er likt vil laveste pris vaere avgjgrende, der produktet er
ulikt vil avkastningspotensiale hensyntatt kostnader veere avgjgrende.

I den utstrekning kunder i det enkelte tilfelle gir spesifikke instruksjoner vedrgrende
plassering av ordre, bortfaller eller reduseres BCMs ansvar til Beste Resultat.

Plassering av ordre

BCM har utarbeidet interne retningslinjer ved plassering av ordre.

Overvaking, evaluering og endringer

BCM overvaker kontinuerlig innholdet av herveerende og interne retningslinjer, herunder
kvaliteten pa ordreutfgrelsen hos de angitte verdipapirforetakene. | den utstrekning det anses
ngdvendig, vil retningslinjene endres. Retningslinjene skal gjennomgas arlig og oftere dersom
det inntreffer endringer som har betydning for & oppna et best mulig resultat.

For aksjer, egenkapitalbevis, aksjerelaterte finansielle instrumenter og fondsandeler som
omsettes pa markedsplasser, baseres evalueringen pa statistikk for alle transaksjoner i
tidsrommet.

Handel i obligasjoner og sertifikater utfgres normalt ikke etter prisstillelse pa markedsplassen,
men direkte mot verdipapirforetak som motpart (egenhandel). Evaluering av verdipapirforetak i
slike tilfeller kan ikke gjgres gjennom sammenlignbare priser pa markedsplasser, men ma
baseres pa BCMs generelle og forvalters oppfatning av aktuelle markedspriser, basert pa
tilgjengelige data, aktuelle markedsrenter samt offentlige spreadmatriser fra relevante
verdipapirforetak.

Malet med en slik vurdering er a fa best mulig kunnskap om hvordan foretakene pa en helhetlig
mate har lykkes i sin ordreutfgrelse.

Compliance ansvarlig gjennomgar fortlgpende forvalters ordrebgker, sluttesedler og
investormeldinger.
Liste over verdipapirforetak
BCM benytter i dag i all hovedsak fglgende verdipapirforetak for utfgrelse av ordre:
° DNB Markets (aksjer og renter)

. Sparebank 1 markets (aksjer og renter)

Liste over fondsforvaltere

BCM benytter i dagi all hovedsak fglgende fondsforvaltere for utfgrelse av ordre:
° Holberg fondsforvaltning
° DNB Asset Management
° KLP Kapitalforvaltning

° Fondsforvaltning
° Storebrand
° Arctic
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° Nordea Asset Management

° Danske Invest Asset Management
. Handelsbanken

. Odin Fondsforvaltning

° Pimco
° Bluebay
. Fokus

Vi gjgr oppmerksom pa at denne listen ikke er uttgmmende.

Bergen Capital Management AS vil arlig offentliggjgre en oversikt over de fem viktigste
utfgrende verdipapirforetak, malt i handelsvolum for hver kategori finansielt instrument.
Offentliggjgringen skal inneholde informasjon om kvaliteten pa ordreutfgrelsen.

Gjeldende retningslinjer kan ogsa finnes pa denne nettsiden:

www.bergencapitalmanagement.no/compliance/
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